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 الجماعيتعریف ھیئات الاستثمار : الأولالقسم 

 
 
 

 موضوع ھیئات الاستثمار الجماعي   -١
 

غایتھا محصورة بالاستثمار الجماعي بالقیم المنقولة وسائر الأدوات المالیة         ھیئات الاستثمار الجماعي ھي ھیئات   
 .للأموال المتلقاة من العموم على أن یتم ھذا التوظیف وفقا لمبدأ توزیع المخاطر 

 
، سندات دین، اسھم ذات أجنبیةباسھم عادیة، اسھم   یكون الاستثمارأنیعتمد الاستثمار على ھدف الھیئة، فمن الممكن 

 والسندات المذكورة الأسھم مجموعة متنوعة من أو، معادن ثمینة، استثمارات متخصصة، سندات خزینة، أفضلیة 
 .أعلاه

 
 

لنشاطھا في لبنان بدون ترخیص ھیئات الاستثمار الجماعي عدم جواز ممارسة  -٢
   .مصرف لبنانمسبق من 

 
 بصورة منظمة أو ، أو تجمیع المدخرات والأموال في لبنان استقطاب ، حقیقي أو معنوي،یحظر على كل شخص 

 شركات  أوصنادیق   (مشترك استثمار ء توظیف مشترك عن طریق ھیئات   بغیة إجراْ ، وبأیة وسیلة كانت،عرضیة
 بعد الاستحصال على الترخیص المسبق من المجلس المركزي لمصرف لبنان         إلا، من أي فئة كانت،)استثمار مشترك

 ·ي لھیئات الاستثمار الجماع  الأساسي تعدیل على النظام  أي من ھذا الأخیر إجراءكما یخضع للموافقة المسبقة 
 
 
 

  ھیئات الاستثمار الجماعي أشكال -٣
 

  ) في القسم الثاني أحكامھاتفصل (شركة استثمار مشترك  -  
 · ) في القسم الثالثأحكامھتفصل ( موجوداتھ  شركة متخصصة  إدارةصندوق استثمار مشترك یتولى  -  

 
 

 أمور یُحظر على ھیئات الاستثمار الجماعي القیام بھا4- 
 

 إدارة  نشاط ما غریب عن نشاط أو صناعة  أوالعاملة في لبنان مزاولة تجارة    الاستثمار الجماعي ى ھیئةیحظر عل 
 الاستثمار المشترك 



 ٦

 شركات الاستثمار المشترك: القسم الثاني
 
 
 

 تأسیس شركة الاستثمار المشترك -١
 

 على شكل فرع شركة أوتغیر،  مأو ثابت رأسمالتنشأ شركة الاستثمار المشترك على شكل شركة مغفلة لبنانیة ذات 
  أجنبیةاستثمار مشترك 

 
 المستندات الواجب تقدیمھا للحصول على الترخیص من مصرف لبنان -أ
 
 بالنسبة لشركة الاستثمار المشترك اللبنانیة  -١/أ

 وثلاث صور عن أصلیة مصرف لبنان موقعا من المؤسسین ومرفقا بھ نسخة  إلىیقدّم طلب الحصول على الترخیص  
 : من المستندات التالیةكل

 قید  إخراج (  علیاإداریة المتوقع تكلیفھم بمھام والأشخاصمستند مثبت لھویة كل من المؤسسین  -١
 من المؤسسین شخصا أي كان إذانسخة عن ملف التسجیل في السجل التجاري  /جواز سفر/ھویة/إفرادي 
 ) .معنویا 

الشھادات والخبرات وغیرھا   ( سیرتھم الذاتیة   تتضمنأعلاه المحددین الأشخاصبیانات موقعة من كل من   -٢
 ·وتقییم دقیق لذممھم المالیة ) من المعلومات المادیة والمعنویة

  ·الأشخاصمستخرج لا یعود تاریخھ لاكثر من ثلاثة اشھر عن السجل العدلي العائد لكل من ھؤلاء   -٣
 :بصورة مفصلة على ما یلي دراسة جدوى تتعلق بتأسیس الشركة تغطي فترة ثلاث سنوات مقبلة وتشتمل  -٤

  مصادر تمویلھا واوجھ استثماراتھا -أ
  والخسائر المرتقبة   الأرباح  بیان -ب 
  المیزانیات المرتقبة  -ج 
  التدفق النقدي المرتقب -د 

  وجد، بین الشركة المزمع تأسیسھا وبین مؤسسةإذا غیر مباشر، أو ارتباط، مباشر  أي إطاربیان یوضّح ،  -٥
 موعات اقتصادیة معینة، في لبنان والخارج    مجأومجموعة أو 

 :مشروع كل من  -٦
 · للشركة الأساسي النظام -أ 
 · المزمع اعتمادھا الإداریة الھیكلیة -ب 
 ·  تنظیم الرقابة والضوابط الداخلیة   أسس -ج 

عدم   على وصریح معدّ على مسؤولیة المصدر الكاملة وینص بشكل واضح ) prospectus(كتیب تعریف  -٧
، موضوعھا، استراتیجیتھا،   إنشاؤھا(  مصرف لبنان بمضمونھ ویعرف بشكل واف عن الشركة  علاقة
 ما  إذا الاسترداد  أو والعمولات والمصاریف بما فیھا عمولة البیع   الأتعاب، مكان حفظ موجوداتھا،  إدارتھا

 الأحكام عیرھا،  الخاصة بتداولھا وبتس والأحكام إصدار الأسھم  تقاضیھا، كیفیة  للإدارةوجدت التي یحق 
 تتعرض لھا، كیفیة توزیع  أن ة العائدة للشركة، والمخاطر التي یمكن   السنة المالیالخاصة باقتراض الشركة،    

ي من  نشرھا والت الجائز  الأخرى وجدت، التصفیة وجمیع المعلومات إذا والفوائد وذكر الضرائب الأرباح 
 ) تؤمن اكبر قدر من الشفافیة بخصوص الشركةأنشأنھا 

 
 الأجنبیة بالنسبة لفرع شركة الاستثمار المشترك  -٢/أ

ن  صور ع وثلاث أصلیة  ومرفقا بھ نسخة للأصول مصرف لبنان موقعا وفقا    إلى یقدّم طلب الحصول على الترخیص    
 :كل من المستندات التالیة

 
 . للأصول، مصدقا وفقا الأجنبیة للشركة  الأساسيالنظام  -١



 ٧

 والمتعلقة أعلاه) ١/أ-١(من الفقرة ) ٣(و ) ٢(و ) ١(ھا في البنود المستندات والبیانات المنصوص علی   -٢
 · علیا عند الاقتضاء   إداریة المتوقع تكلیفھم بمھام وبالأشخاص بممثل الشركة في لبنان 

عملیات    الترخیص المعطى لھا من السلطات المختصة لممارسة أوشھادة تسجیل الشركة في البلد المنشأ  -٣
  .للأصول ، مصدقین وفقا أساسیةرة الاستثمار المشترك بصو

 : یتضمن الأجنبیة  الشركة إدارة ، صادر عن مجلس للأصولقرار، مصدق وفقا   -٤
 · القیام بعملیات  الاستثمار المشتركالأساسيالموافقة على فتح فرع لھا في لبنان ، موضوعھ    −
 ·تعیین ممثل الشركة في لبنان وتحدید صلاحیاتھ   −
وتعلیمات مصرف لبنان لا     اللبنانیة النافذة وتوصیات   والأنظمةین  القوان أحكامتعھد بتطبیق  −

 · بخسائر إصابتھ  للفرع في حال     تكوین الرأسمال المخصصإعادةسیما لجھة 
 
 

) ١/أ-١(من الفقرة ) ٧(و) ج-٦(و ) ب-٦(و) ٥(و ) ٤(المستندات والبیانات المنصوص علیھا في البنود  -٥
  . أعلاه

 والخسائر     الأرباح  مع المیزانیة وحساب الأخیرة   للسنوات الثلاث أعمالھا ن  التقاریر السنویة المدققة ع   -٦
 ·المتعلقة بكل من ھذه السنوات 

 
  المخصصاتأو تحریر قیمة الأسھم -ب
 

یقتضي الاكتتاب بكامل أسھم رأسمال شركة الاستثمار المشترك اللبنانیة وتحریر كامل قیمتھا  كما وتحریر كامل قیمة          
 لدى مصرف لبنان، نقداً ودفعة واحدة، خلال المدة المحددة في      الأجنبیة  الاستثمار المشترك  مخصصات فرع شركة 

 فائدة  أیة ینتج ھذا الحساب أندون " قید التأسیس )   الفرعأو(الشركة "قرار الترخـیص، وذلك في حساب مجمّد باسم   
  . عمولةأو نفقة أیة یترتب علیھ أو
 

 یُدفع في حساب مصرف لبنان لدى       الأجنبیة  جزئیا التحریر بشكل تحویل بالعملة      أو یقبل كلیا   أنیمكن لمصرف لبنان   
 عملیة قطع یحدد بنتیجتھا المقابل باللیرة اللبنانیة للمبلغ          بإجراء مراسل لھ  یقوم  بتعیینھ، ویُنفذ مصرف لبنان التحریر    

   .الذي دفع في حسابھ لدى مراسلھ
 
  التسجیل في السجل التجاري-ج
 
  تسجیل شركة الاستثمار المشترك اللبنانیة في السجل التجاري     -١/ج

یُسجل  المشرف على  السجل التجاري المختص  شركة الاستثمار المشترك لدیھ بعد تزویده بالمستندات التالیة   
 :المتعلقة بتأسیسھا  

 ·  قرار مصرف لبنان بالموافقة على الترخیص بتأسیس  شركة الاستثمار المشترك       -
   المؤشر علیھا من قبل مصرف لبنان مصادقا علیھا من قبل الكاتب        الأساسيعن النظام نسخة  -

 ·  العدل المختص 
إیصالات التحریر المثبتة  دفع كامل قیمة اسھم رأسمال شركة الاستثمار المشترك لدى مصرف     -

 · لبنان 
 أول وانتخب  الجمعیة التأسیسیة للمساھمین الذي تحقق من صحة تأسیس الشركة   اجتماع محضر  -

 إدارة مجلس 
 ·  رئیس لھ وعیّن، عند الاقتضاء، المدیر العام  أول  الذي انتخب الإدارة  مجلس اجتماع محضر  -

  
 .ھ  الطلب من المشرف على السجل التجاري إفادة تثبت تسجیل شركة الاستثمار المشترك لدی    الإدارة لمجلس 

 
  الاقتصاد والتجارة وفي السجل التجاري       لدى وزارةالأجنبیة تسجیل فرع شركة الاستثمار -٢/ج

 ) ٢/أ-١( نسخة عن المستندات المعددة في الفقرة  -دائرة الشركات   / مصلحة التجارة  -تودع وزارة الاقتصاد والتجارة     
 · منھا) ٦(و) ٥(باستثناء تلك المعددة في البندین  



 ٨

 بتسجیلھا كل من فرع المؤسسة ووكالة الشخص "علم وخبر  "إفادة،  الإیداعتصدر وزارة الاقتصاد والتجارة، بنتیجة     
 بإدارتھ   المكلفین الأشخاص أو
 

/ مصلحة التجارة - وزارة الاقتصاد والتجارة   إلى السجل التجاري المختصة نسخة من المستندات المقدمة أمانةتودع 
 التحریر المثبت     وإیصال  الفرع  إنشاءدائرة الشركات  ومن قرار المجلس المركزي  لمصرف لبنان بالموافقة على      

 ·تحریر كامل قیمة رأس المال المخصص لاستثمارات الفرع في لبنان والعلم والخبر الصادر عن وزارة الاقتصاد         
 · تجاریة  أجنبیة السجل التجاري شھادة تسجیل فرع شركة   أمانةتصدر 

 
 
 لدى مصرف لبنان"  شركة الاستثمار المشترك قید التأسیــس" عن المبالغ المجمدة في حساب الإفراج -د
 

 شركة الاستثمار المشترك المدفوع والمجمد في حساب لدى مصرف لبنان  بناء على استدعاء    رأسمال  عن الإفراج یتم 
 · مصرف لبنان بھذا الشأن  إلى  الإدارةیوجھھ رئیس مجلس 

 ·  المصارف أحد  شركة الاستثمار المشترك لدى باسمیتم تحویل راس المال  إلى حساب  یُفتح   

 موارد شركة الاستثمار المشترك -٢
  

 ·ك من موارد  داخلیة وموارد خارجیة الاستثمار المشترتتكون موارد شركة 
 
  الموارد الداخلیة-أ

  ·الأسھم إصدار المدورة، وعلاوة الأرباح  الاحتیاط،  أموال رأس المال،  أي الشركة الخاصة، أموالوھي 
 
  الموارد الخارجیة-ب

 اسھم والقروض إلى سندات الدین بما فیھا تلك القابلة التحویل إصدارحصل علیھا عن طریق  التي تستالأموالوھي 
 · من القطاع المصرفي 

 
 

 رأسمال شركة الاستثمار المشترك   3- 
 

فرع شركة ل الواجب تخصیصھ الأدنى الرأسمال أو لا یقل رأسمال شركة الاستثمار المشترك اللبنانیة  أنیجب 
 ·  وقت، عن عشرة ملیارات لیرة لبنانیة أي، في الأجنبیة الاستثمار المشترك 

 
 

 اسھم  شركة الاستثمار المشترك  اللبنانیة واصول التفرغ عنھا -٤
 
 الأسھم نوع -أ
 

 كانت الشركة ذات رأسمال ثابت في سوق مالیة إذا  إدراجھا إمكانیة، مع أسميیجب إصدار اسھم الشركة بشكل 
 .  مرة واحدة على الأقل شھریاً بوسائل الإعلام إذا كانت ذات رأسمال متغیر  ، وضرورة نشر سعر السھممنظمة

 
  المتغیرالرأسمال في الشركة ذات الأسھم شراء إعادة إمكانیة -ب
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 غیر مباشرة، من قبل  أوعادة الشراء بصورة مباشرة  لإ تكون اسھم الشركة ذات الرأسمال المتغیر قابلة أنیجب 
  إعادة   بتعلیق الأخیرة ھذه إمكانیة من تاریخ العرض، وفقا لما ھو محدد في نظامھا، مع الشركة خلال مھلة معینة

 الأساسي  قضت بذلك ظروف استثنائیة وذلك بصورة مؤقتة ووفق الشروط المحددة في نظامھا إذا الأسھمشراء 
 
  المتغیرالرأسمال للمساھمین في الشركة ذات الأفضلیة حق إلغاء -ج
 

 اسھم إصدار عند أفضلیة حق بأي متغیر، رأسمالن القدامى التذرع، في حال كانت الشركة ذات لا یمكن للمساھمی
  . الأسھم شراء إعادة أوجدیدة 

  
 الأسھم التفرغ عن أصول -د
 

 أحد اكتساب إلى تفرغ عن اسھم الشركة یؤدي أيیخضع للموافقة  المسبقة للمجلس المركزي لمصرف لبنان  
  أسھمھامن مجموع % ١٠ر مباشرة، نسبة تفوق الـأو غی ، بصورة مباشرةالأشخاص
    

 

  مساھمة المصارف و المؤسسات المالیة في شركات الاستثمار المشتركإمكانیة -٥
 
  المصارف-أ
 

 شركات بإنشاء المساھمة أو إنشاء من قانون النقد والتسلیف،   ١٥٣ المادة  أحكامیمكن للمصرف شرط مراعاة  
 · من القسم الثالث تساھم بشركات استثمار مشترك) أ /١(لواردة في الفقرة   متخصصة وفقا للشروط ا

 
 من قانون النقد والتسلیف، المساھمة مباشرة، بشركات استثمار   ١٥٣ المادة أحكامویمكن للمصرف شرط مراعاة 

 : توفرت فیھ الشروط التالیة مجتمعة إذامشترك 
 ·ت لیرة لبنانیة    الخاصة لدیھ عن عشرة ملیارا الأموال لا تقل أن -
 یكون قد خصص لادارة مساھمتھ في شركات الاستثمار المشترك، جھازا خاصا مستقلا یعمل وفق  أن -

 · محددة إداریةنظام داخلي وھیكلیة  
 · یستحصل على موافقة مسبقة من مصرف لبنان للمساھمة بشركات استثمار مشترك  أن -

 
 
  المؤسسات المالیة-ب
 

 ، بع  د الحص  ول عل  ى  الموافق  ة المس  بقة م  ن    المس  اھمة بش  ركات  اس  تثمار مش  ترك أو اءإنش  یمك  ن للمؤسس  ة المال  یة  
 .مصرف لبنان 

وفق نظام ضبط داخلي یتضمن القواعد التي تكفل حسن التقید     یعمل  مستقل إداري جھاز إنشاء  المؤسسة  المالیة على
 · عن عشرة ملیارات لیرة لبنانیة  اة لدیھ الخاص الأموالان لا تقل  ، وبالموجبات القانونیة والنظامیة المرعیة  
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 صنادیق الاستثمار المشترك: القسم الثالث
 
 
 

  الصندوقإدارة -١
 

 أو من قبل مؤسسة مالیة أو) أجنبیة   أولبنانیة( وادارة صندوق استثمار مشترك من قبل شركة متخصصة   إنشاءیمكن 
 · مصرف

 
 جنبیةأ فرع شركة متخصصة أو شركة متخصصة لبنانیة -أ
 
  الشكل القانوني للشركة-١/أ

 على شكل فرع أو على شكل شركة مغفلة  لبنانیة إما صندوق للاستثمار المشترك بإدارة تنشأ الشركة المتخصصة 
  أجنبیةشركة متخصصة 

 
 تكون الشركة أن وادارة صنادیق استثمار مشترك،  إنشاء في لبنان بغرض أجنبیة فرع لشركة تأسیسیجب، عند 

 مھنیة في البلد  أو صنادیق مشتركة للاستثمار وخاضعة لرقابة دائمة من قبل ھیئة حكومیة  بإدارة متخصصة یةالأجنب 
 ·  في البلد الذي تجرى فیھ عملیاتھا الرئیسیة  أوالحاملة جنسیتھ  

 
  المستندات الواجب تقدیمھا للحصول على الترخیص من مصرف لبنان   -٢-أ

 
 بالنسبة للشركة اللبنانیة -

 وثلاث صور عن أصلیة مصرف لبنان موقعا من المؤسسین ومرفقا بھ نسخة  إلى طلب الحصول على الترخیص  یقدّم
 :كل من المستندات التالیة

 
 الذین سیساھمون بالاكتتاب وبتحریر رأسمال الشركة  والأشخاصمستند مثبت لھویة كل من المؤسسین  -١

نسخة عن ملف التسجیل   /جواز سفر/ھویة/إفرادي ید  قإخراج ( علیا  إداریة المتوقع تكلیفھم بمھام والأشخاص
 )ا المساھمین شخصا معنویأو من المؤسسین أي كان إذافي السجل التجاري   

الشھادات والخبرات وغیرھا   ( تتضمن سیرتھم الذاتیة  أعلاه  المحددین الأشخاصت موقعة من كل من بیانا   -٢
 ·لمالیة ا وتقییم دقیق لذممھم ) من المعلومات المادیة والمعنویة

  ·الأشخاصمستخرج لا یعود تاریخھ لاكثر من ثلاثة اشھر عن السجل العدلي العائد لكل من ھؤلاء   -٣
 وكیفیة الأسھم یتضمّن فئة أنبیان بنسبة المساھمة المحددة لكل من المكتتبین في رأسمال الشركة، على  -٤

 ·توزیعھا بین لبناني وغیر لبناني، مقیم وغیر مقیم   
 :ق بتأسیس الصندوق تغطي فترة ثلاث سنوات مقبلة وتشتمل بصورة مفصلة على ما یلي دراسة جدوى تتعل -٥

  مصادر تمویلھ واوجھ استثماراتھ-أ  
  والخسائر المرتقبة   الأرباح  بیان -ب  
  المیزانیات المرتقبة  -ج  
 · التدفق النقدي المرتقب -د  

 أود، بین الشركة المزمع تأسیسھا وبین مؤسسة  وجإذا غیر مباشر، أو ارتباط، مباشر  أي إطار بیان یوضّح،  -٦
  مجموعات اقتصادیة معینة، في لبنان والخارج   أومجموعة 

 :مشروع كل من  -٧
 · للصندوقالأساسي النظام -أ 
 · للشركةالأساسي النظام -ب 
 · المزمع اعتمادھاالإداریة الھیكلیة -ج 
 ·  تنظیم الرقابة والضوابط الداخلیة   أسس -د 
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ة وینص بشكل واضح وصریح على عدم المصدر الكاملمعدّ على مسؤولیة ) prospectus(یف كتیب تعر  -٨
،  إدارتھ ، موضوعھ، استراتیجیتھ، إنشاؤه(علاقة مصرف لبنان بمضمونھ ویعرف بشكل واف عن الصندوق  

دت التي     ما وجإذا الاسترداد أو والعمولات والمصاریف بما فیھا عمولة البیع   الأتعابمكان حفظ موجوداتھ، 
 الخاصة   الأحكام الخاصة بتداولھا وبتسعیرھا،    والأحكام الحصص إصدار تقاضیھا، كیفیة  للإدارةیحق 

 یتعرض لھا، كیفیة توزیع    أنباقتراض الصندوق، السنة المالیة العائدة للصندوق، والمخاطر التي یمكن         
 الجائز نشرھا والتي من   لأخرىا وجدت، التصفیة وجمیع المعلومات إذا والفوائد وذكر الضرائب الأرباح 
 · )··· تؤمن اكبر قدر من الشفافیة بخصوص الصندوقأنشأنھا 

 
 
 الأجنبیةبالنسبة لفرع الشركة   - 

ن  صور ع وثلاث أصلیة  ومرفقا بھ نسخة للأصول مصرف لبنان موقعا وفقا    إلى یقدّم طلب الحصول على الترخیص    
 :كل من المستندات التالیة

 
  للأصول، مصدقا وفقا الأجنبیةلشركة  ل الأساسيالنظام  -١
 الترخیص المعطى لھا من السلطات المختصة لممارسة عملیات   أوشھادة تسجیل الشركة في البلد المنشأ  -٢

 للأصول ، مصدقین وفقا أساسیةالاستثمار المشترك بصورة 
  : یتضمن الأجنبیة  الشركة إدارة ، صادر عن مجلس للأصولقرار، مصدق وفقا   -٣

 · القیام بعملیات  الاستثمار المشتركالأساسيفقة على فتح فرع لھا في لبنان ، موضوعھ    الموا-أ  
 · تعیین ممثل الشركة في لبنان وتحدید صلاحیاتھ  -ب 
وتعلیمات مصرف لبنان لا     اللبنانیة النافذة وتوصیات    والأنظمة القوانین  أحكامتعھد بتطبیق  -د

 · بخسائر إصابتھ  للفرع في حال     تكوین الرأسمال المخصصإعادةسیما لجھة 
 والمتعلقة أعلاه) ٢/أ-١(من الفقرة ) ٣(و ) ٢(و ) ١(المستندات والبیانات المنصوص علیھا في البنود     -٤

 · علیا عند الاقتضاء   إداریة المتوقع تكلیفھم بمھام وبالأشخاص بممثل الشركة في لبنان 
-١(من الفقرة ) ٨(و) د-٧(و ) ج-٧(و ) أ-٧( و)٦(و ) ٥(المستندات والبیانات المنصوص علیھا في البنود     -٥

   ·أعلاه) ٢/أ
 والخسائر     الأرباح  مع المیزانیة وحساب الأخیرة   للسنوات الثلاث أعمالھا التقاریر السنویة المدققة عن     -٦

 ·المتعلقة بكل من ھذه السنوات 
 
  المخصصات أو تحریر قیمة الأسھم -٣-أ

 وتحریر كامل قیمتھا  كما وتحریر كامل قیمة مخصصات فرع الشركة     یقتضي الاكتتاب بكامل أسھم رأسمال الشركة 
 لدى مصرف لبنان، نقداً ودفعة واحدة، خلال المدة المحددة في قرار الترخـیص، وذلك في حساب مجمّد باسم   الأجنبیة 

  . عمولةوأ نفقة أیة یترتب علیھ أو فائدة أیة ینتج ھذا الحساب أندون " قید التأسیس )   الفرعأو(الشركة "
 

 یُدفع في حساب مصرف لبنان لدى       الأجنبیة  جزئیا التحریر بشكل تحویل بالعملة      أو یقبل كلیا   أنیمكن لمصرف لبنان   
 عملیة قطع یحدد بنتیجتھا المقابل باللیرة اللبنانیة للمبلغ          بإجراء مراسل لھ  یقوم  بتعیینھ، ویُنفذ مصرف لبنان التحریر    

  .   سلھالذي دفع في حسابھ لدى مرا
 
  تسجیل الشركة في السجل التجاري  -٤-أ

 ·من القسم الثاني) ج /١( الواردة في الفقرة  الأحكامتطبق ذات 
 
 لدى مصرف لبنان " الشركة قید التأسیــس  " عن المبالغ المجمدة في حساب  الإفراج -٥-أ

 الشركة المدفوع والمجمد في حساب لدى مصرف لبنان بناء على استدعاء یوجھھ رئیس     رأسمال  عن الإفراج یتم 
 · مصرف لبنان بھذا الشأن  إلى  الإدارةمجلس 

 
 أحد  لدى   " الاستثمار المشتركالمولجة بإدارة صندوق  " شركةال  باسمیتم تحویل راس المال إلى حساب یُفتح     

 · المصارف 
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   موارد الشركة-٦-أ

 رد الشركة من موارد  داخلیة وموارد خارجیة تتكون موا
 

 الموارد الداخلیة
  ·الأسھم إصدار المدورة، وعلاوة الأرباح  الاحتیاط،  أموال رأس المال،  أي الشركة الخاصة، أموالوھي 

 
 الموارد الخارجیة

 لمصرفي حصص اسمیة في الصندوق، والقروض من القطاع ا إصدار علیھا عن طریق تستحصل التي الأموالوھي 
 
 رأسمال الشركة   الحد الأدنى ل-٧-أ

 وقت،  أي، في الأجنبیةفرع الشركة  ل الواجب تخصیصھ  الأدنى  أو الرأسمال  لا یقل رأسمال الشركة  اللبنانیة  أنیجب 
 ·  لیرة لبنانیة  ملیاري عن 

 
  اسھم الشركة المتخصصة اللبنانیة  -٨-أ

 . یتمثل كامل رأسمال الشركة باسھم اسمیة أنیجب 
 أحد  اكتساب إلى تفرغ عن اسھم الشركة یؤدي أي یخضع للموافقة المسبقة للمجلس المركزي لمصرف لبنان     

 تعدیل على    أي إجراء ، وقبل أسھمھامن مجموع % ١٠ غیر مباشرة، نسبة تفوق ال ـأو، بصورة مباشرة  الأشخاص
  ·الأساسينظامھا 

 
 
  المصارف والمؤسسات المالیة -ب
 
  المصارف -١-ب

 شركات بإنشاء المساھمة أو إنشاء من قانون النقد والتسلیف، ١٥٣ المادة  أحكاملمصارف، وشرط مراعاة یمكن ل
 وادارة  صنادیق  بإنشاء المساھمة أو بإنشاءمن ھذا القسم  تقوم ) أ /١(متخصصة وفقا للشروط الواردة في الفقرة   

 · استثمار مشترك
 

  صنادیق للاستثمار المشترك إدارةن قانون النقد والتسلیف،  م١٥٣ المادة أحكامویمكن للمصرف شرط مراعاة 
 : توفرت فیھ الشروط التالیة مجتمعة إذامباشرة، 

 · الخاصة لدیھ عن عشرة ملیارات لیرة لبنانیة   الأموال لا تقل  أن -
 یكون قد خصص لادارة الصنادیق المشتركة للاستثمار جھازا خاصا مستقلا یعمل وفق نظام     أن - 

 · محددة إداریة وھیكلیة داخلي
 · للاستثمار  یستحصل على موافقة مسبقة من مصرف لبنان لادارة صنادیق مشتركة   أن - 

 
  المؤسسات المالیة-٢-ب

 · وادارة صنادیق استثمار مشترك بإنشاءیمكن للمؤسسات المالیة المسجلة لدى مصرف لبنان ، إنشاء أو المساھمة 
   

لیرة  ملیاري  یفوق أو صندوق للاستثمار المشترك  ما یعادل إدارة المالیة التي تتولى   المؤسسةرأسمال یكون أنیجب 
 الصندوق وفق نظام ضبط داخلي یتضمن القواعد التي تكفل      إدارة مستقل لدیھا یتولى إداري  جھاز إنشاءلبنانیة وعلیھا  

 · حسن التقید بالموجبات القانونیة والنظامیة المرعیة  
 
 

 نظام الصندوق -٢
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 : یتضمن نظام الصندوق ما یأتي  أنیجب 
 

 الحصص تكون مھمتھا السھر على مختلف   أصحاب خاصة تتعلق بكیفیة تكوین ھیئة من أحكاموجود  -
 یكون لھا صلاحیة اتخاذ القرارات المناسبة لا سیما فیما یتعلق         أن الحصص على   أصحاب  مصالح 
 · الواجب اتباعھا الإجراءات ع  مھمة مدیر الصندوق  وفقاً لنظام خاص یحدد جمیبإنھاء

ضرورة تضمین عقود وصكوك الاكتتاب بحصص الصندوق ما یُشیر صراحةً إلى تفویض بإدارة     -
  الشركةإلىالصندوق  ممنوح من المكتتب 

 · في سوق مالیة منظمة إدراجھا حصص الصندوق بصورة اسمیة وامكانیة  إصدار -
 .المصدر الكاملة على مسؤولیة )  Prospectus( إعداد كتیب تعریف  -
 تنظیم المحاسبة والبیانات المالیة والوضعیات التقییمیة المطلوبة وفقا للنماذج والمھل المحددة في   -

 . عن مصرف لبنان   الصادرة التعامیم التنظیمیة  
 الحصص في الصندوق التقاریر السنویة والفصلیة الموافق علیھا من قبل         أصحاب وضع تحت تصرف  -

 العملیات الاقتراضیة وتفصیل    الأخص  الصندوق المالیة وعلى  أوضاع توضح مفوضي المراقبة التي 
 . المستوفاة أو والفوائد المدفوعة الإداریة  والخسائر والمصاریف   الأرباح 

 إدارة  یصدرھا مصرف لبنان بخصوص   أن بجمیع التعلیمات العامة والخاصة التي یمكن  الالتزام  -
 .الصندوق وعملیاتھ 
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  مختلفةامأحك : القسم الرابع
 

 الودیع  -١
 

 موجودات الھیئة وحفظھا لدى مؤسسة خاصة تقوم  إیداع ھیئات الاستثمار الجماعي    إدارة یتوجب على القیمین على   
 أي أو مؤسسة مالیة أو یكون مصرفا أن مصرف لبنان بالودیع المكلف والذي یجب إعلامیتعیّن  · بمھام الودیع

 .مؤسسة یوافق علیھا مصرف لبنان 
 

 :ولجنة الرقابة على المصارف بالآتي     )  المالیةالأسواقمدیریة ( یقوم بتزوید كل من مصرف لبنان أن" الودیع  "على
 الذي )Plan de controle Annuel(الھیئة   "إدارة  القیمین على    أعمالنظام مراقبة   -

 · تعدیل یطرأ علیھ لاحقا وأيسیتّبعھ، 
 :تقریر نصف سنوي یحتوي على الآتي   -
 ·المودعة لدیھ، تبین عددھا وتفصیلا لقیمھا " الھیئة"ئحة بموجودات لا     - 
 · تحصیلھا  إلىوالتي لم تبادر  " للھیئة "لائحة بجمیع العائدات المستحقة      - 

  
ولجنة الرقابة على المصارف     )  المالیةالأسواقمدیریة ( كل من مصرف لبنان بإبلاغ یقوم أن أیضا " الودیع"وعلى 

  ·أعمالھ  تجاوزات تتبین لھ في نطاق أو  معلوماتأیةعن 
 

ولجنة ) مدیریة الأسواق المالیة (غیر المقیم ، تزوید كل من مصرف لبنان " الودیع  " أوعلى كل من شركة الإدارة 
 .المصارف بالنشرة السنویة التي تصدرھا مع تقاریر مفوضي المراقبة لدیھا  الرقابة على

  .ر حزیران من السنة اللاحقة ترسل ھذه المعلومات قبل نھایة شھ
 
 

 شروط و قواعد الاستثمار -٢
 
  شروط الاستثمار العامة-أ

 : ما یأتيأموالھا یراعوا في توظیف  أن  ھیئة الاستثمار الجماعي  إدارة على القیمین على  
لجھة نوعیة  " للھیئة" من ھذه التوظیفات السیاسة التوظیفیة المعلنة  الأقل على % ٦٥ تعكس نسبة أن -

 لسندات وتوزیعھا الجغرافي ونسبة مخاطرھا ا
 مالیة سھلة  أدواتمن مجموع توظیفات الشركة ذات الرأسمال المتغیر في  % ٨٥ تكون نسبة أن -

 التسییل 
% ١٥من القیم المنقولة المصدرة من قبل مصدر واحد وتوظیف اكثر من    % ١٥عدم تملك اكثر من  -

ء سندات الخزینة اللبنانیة والسندات الصادرة عن        من موجودات الھیئة لدى مصدر واحد وذلك باستثنا
 ·الدول الكبرى 

 أو  الصندوق أنشأتمع توظیفات الشركة التي " الھیئة "عدم دمج التوظیفات التي یقومون بھا لحساب  -
 بالإدارة  تلك المولجة 

ھم  شراء اسإعادة مالیة بما فیھا وأدواتدم الاقتراض بھدف توظیف المبلغ المقترض لشراء صكوك ع -
 : ضمن الشروط التالیة  إلاالشركة ذات الرأسمال المتغیر 

 إذا لشركة الاستثمار المشترك أومن القیمة المقدرة لصندوق % ١٠لغایة  *
 الأسواق أحد المالیة المنوي شراؤھا غیر مدرجة في والأدواتكانت الصكوك 
 ·المالیة المنظمة 



 ١٥

 إذاكة الاستثمار المشترك  لشرأومن القیمة المقدرة لصندوق % ٢٠لغایة  *   
  المالیة الأسواق أحد المالیة المنوي شراؤھا مدرجة في والأدواتالصكوك     كانت 

 · المنظمة    
 بعد الحصول على موافقة مسبقة من  أعلاه من النسبتین المحددتین في البندین   أيیمكن تجاوز 

 · المجلس المركزي لمصرف لبنان بناء على طلب معلل بھذا الخصوص   
 
 
 "  الھیئة" الذین تربطھم مصالح مشتركة مع الأطراف شروط التوظیف لدى -ب
 

 الصكوك كافة أو الأسھم أوفي الحصص  " الھیئة "أموال ھیئة الاستثمار الجماعي توظیف إدارةیمكن للقیمین على 
 معنوي أوخص طبیعي  شأي أو" الھیئة" سھم في أو  صاحب حصة أي لدى أو بالإدارة التي تصدرھا الشركة المولجة  

 : توفر الشرطان التالیان   إذا" الھیئة"تربطھ مصالح مشتركة مع 
 "الھیئة" الجمعیة العمومیة العادیة للمساھمین في أو الحصص أصحابموافقة ھیئة  -
 بذات شروط التوظیفات أعلاه لدى الأشخاص المذكورین إجراؤھا تكون التوظیفات المنوي أن -

 · المشابھة
 
 

 ودات ھیئات الاستثمار الجماعي تقییم موج -٣
 

في حال   )N.A.V( الحصة العائدة للھیئة أو ھیئة الاستثمار الجماعي تقییم القیمة البیعیة للسھم إدارة على القیمین على 
 : المالیة المنظمة على الشكل الآتي  الأسواق أحد الحصص غیر مدرجة في أو الأسھمكانت ھذه  
 ·ذات رأسمال ثابت " الھیئة " كانت إذا الأقلشھریا على  -  
 ·ذات رأسمال متغیر " الھیئة" كانت إذایومیا  -  

 · تحت تصرف المستثمرین للاطلاع علیھ عند الحاجة   أعلاهیوضع التقییم المذكور 
 

 إذا  الأعلام  شھریا بوسائل  الأقل  ھیئة الاستثمار الجماعي نشر سعر السھم مرة واحدة على     إدارة كما على القیمین على   
 ·ذات رأسمال متغیر " الھیئة"كانت 

 
 فإذا·  القیم والحقوق المكونة لھا أساسلھیئة الاستثمار الجماعي على  .) N.A.V( الحصة أوتقدر القیمة البیعیة للسھم 

 بالنسبة للقیم والحقوق أما·  المالیة المنظمة فتقیم وفق آخر سعر معلنالأسواق إحدىكانت ھذه الموجودات مدرجة في 
 قیمة البیع أساس المالیة المنظمة، فان تقییمھا یتم على الأسواق التي تم تعلیق سعرھا مؤقتا في أومدرجة غیر ال

 ·المحتملة التي یقتضي تقدیرھا وفقا لقواعد الحیطة والحذر    
 
 

  الإلكترونیةالعملیات المالیة المنفذة بالوسائل  -٤
 
 شروط الممارسة -أ

 مصرف إعلام" الإلكترونیةالعملیات المالیة بالوسائل "رغب  بممارسة تي تي ال الاستثمار الجماعةیتعین على ھیئ
  الإلكترونیة من الوسائل بأي جزئیاً، أو بھ، كلیاً ھا بممارسة النشاط المرخص لھالبنان مسبقاً برغبت

 
  العامة الواجب التقید بھا المبادئ-ب

 بمبادئتقید بصورة مطلقة ت أن" الإلكترونیةمالیة بالوسائل العملیات ال"تعاطى تي ت الاستثمار الجماعي الةعلى ھیئ
تخذ كل الاحتیاطات المتوجبة ت وان الأمان درجات أعلى التي تؤمن الإجراءاتتبع تالاستقامة والنزاھة والشفافیة وان 

 ·لتحدید وحصر المسؤولیات المختلفة



 ١٦

 :یأتي  ، یقتضي التقید بما أعلاه العامة المذكورة المبادئعلاوة على 
 · الكاملة للتعاقدبالأھلیة لا تقل سن العمیل عن الثمانیة عشرة وان یكون متمتعاً  أن-١ 
 · لقاء موافقة خطیة صریحة ومسبقةإلا معلومات عن حساب العمیل إعطاء لا یتم  أن-٢ 
 : لقاء توفر الشروط التالیة مجتمعةإلا الإلكتروني لا یتم قبول التوقیع  أن-٣ 

 ·ین المعنییناتفاق صریح ب -
 استعمال الموقع لرمز تعریف شخصي -
 ٢٤ أقصاھا خلال مھلة  الإلكتروني، یرسل بالبرید ة الاستثمار الجماعي المنفذةتأكید من ھیئ -

 ة طلب المعني من ھیئإذا إلا أسبوعساعة من تنفیذ العملیة ویتبع بالبرید العادي ضمن مھلة 
 ·االاستثمار الجماعي الاحتفاظ بالبرید لدیھ

 العمیل بوضعیة شھریة مفصلة ترسل على عنوان مختار بإبلاغ الاستثمار الجماعي ةقیام ھیئ -
 ·مسبقاً منھ

      ) والرقم عند توفره(تاریخ الترخیص  إلى الإلكتروني ا الاستثمار الجماعي على موقعھةشیر ھیئت  أن-٤
 .الإلكترونیةمصرف لبنان لممارسة العملیات  المعطى من

 
 

 عن  مصرف لبنان بإبلاغ ھیئات الاستثمار الجماعي إدارةلقیمین على موجب ا -٥
 حالات معینة

 
ولجنة الرقابة   )  المالیةالأسواقمدیریة ( كل من مصرف لبنان  إبلاغ ھیئة الاستثمار الجماعي  إدارةعلى القیمین على  

 :على المصارف في الحالات التالیة    
 

من مجموع حصص % ١٠ مجموعة اقتصادیة واحدة وأ معنوي أو شخص طبیعي أيعند  تجاوز ملكیة  - أ
 المشترك من مجموع اسھم رأسمال شركة الاستثمار% ١٠ أوالصندوق المشترك للاستثمار 

كما تعتبر مجموعة ·  وفروعھ الذین ھم على عاتقھ وأصولھیعتبر شخصاً طبیعیاً واحداً، زوج ھذا الشخص  
 :اقتصادیة واحدة  

 إحداھا   التي تمارس  أو حقوق التصویت فیھا   أكثریة طبیعي   الشركات التي یملك شخصمجموعة •
التي تكون ) الشركات التابعة (الأخرى  والمراقبة على الشركات الإدارةسلطات ) الشركة الام(

 · الدائم للشركة الام الإشراف غیر مباشرة تحت أوبصورة مباشرة 
لبیة راس مال الشركات  الشركة الام لغاأو من حیازة الشخص الطبیعي الإشرافویستمد حق 

 أعضاء  من حق تسمیة اكثر من نصف أوحقوق التصویت فیھا،   من التمتع بغالبیةأوالتابعة،  
/٢٦/١٢ تاریخ  ٤٦٦٥ من المرسوم ٢١ المدراء وفقا لما تنص علیھ المادة أو الإدارةمجلس 
١٩٨١· 

 
كن تساھم كل منھا بما لا  اكثر لا تتوفر فیھا شروط الفقرة السابقة ل   أومجموعة مؤلفة من شركتین  •

  الأخرى الشركات أو الشركة رأسمالیقل عن عشرین بالمئة من  
 

 تقوم بالوقت نفسھ بنشر ھذا أنالجماعي على    حصص ھیئة الاستثمارأوفي حال تم تعلیق التداول باسھم   - ب
 · واسعتي الانتشار  كانت مسجلة لدیھا وفي صحیفتین محلیتین   إذا المالیة المنظمة ، الأسواقالخبر في نشرة  

 
                  من % ٢٥ یزید عن أو حصص ھیئة الاستثمار الجماعي عما یعادل أو في حال تدنت القیمة السوقیة لاسھم  -ج

  .لسنة المالیة اقیمتھا في بدایة
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  مفوضي مراقبة ھیئات الاستثمار الجماعي مھام-٦
 
 یلتزموا بوضع تقاریر عن     أنعملیات ھیئات الاستثمار الجماعي    على مفوضي المراقبة الذین یقومون بالتدقیق ب     

 الشركة التي تدیر   أعمالبشكل مستقل عن التقاریر التي یعدونھا حول   ) شركة الاستثمار المشتركأو (الصندوق 
 · ) شركة الاستثمار المشتركأو (شؤون الصندوق والشركة التي تحفظ موجودات الصندوق 

 
 یعدوا تقاریرھم وفقا لتعلیمات لجنة الرقابة على المصارف     أنھیئات الاستثمار الجماعي  یطلب من مفوضي مراقبة 

 یضمنوا ھذه التقاریر آراءھم في المعلومات المختلفة المقدمة من   أن التدقیق الدولیة وعلیھم أصولالمحددة تماشیا مع 
ولجنة الرقابة على     )  المالیةالأسواقدیریة م( كل من مصرف لبنان  إبلاغ ھیئات الاستثمار الجماعي كما علیھم   إدارات

 · عنھا فور حصولھا  الإبلاغ یرون ضرورة أعمالھم معلومات تتبین لھم في نطاق أیةالمصارف عن  
 

 إلى  یعمدوا أن حول البیانات المالیة المدققة، الإیضاحات على مفوضي مراقبة ھیئات الاستثمار الجماعي، وفي سیاق  
والمخاطر المتعلقة بھا وان یضمنوا تقاریرھم تقییم المخاطر كافة بما   " الھیئات"متبعة من تقییم سیاسات التوظیف ال

 · ومشتقاتھا والسندات ومشتقاتھا الأسھمفیھ مخاطر الفوائد والقطع والبلد والعملیات على  
 

ئات الاستثمار  ھیالإلكترونیة المنفذة من قبل عملیات ال تقاریر نصف سنویة عن  إعداد مفوضي المراقبة كما على
 التقنیة والتنظیمیة وان تزود مصرف لبنان ولجنة الرقابة على المصارف بنسخة عنھا خلال            أوضاعھا  وعن الجماعي 

 . من كل سنةأیلول آخر شھر آذار وآخر شھر أقصاھامدة 
 
 

 الالتزام بالشفافیة -٧
 
  الحصصأو الأسھمصحاب لأعداد تقاریر دوریة إ توفیر المعلومات و-أ
 
( یضعوا تحت تصرف المعنیین كتیب التعریف  أو یوزعوا أن ھیئات الاستثمار الجماعي بإدارةى المعنیین عل 

prospectus ( و علیھم تیویم مضمون ھذا الكتیب دوریا وفقا لتغیّر المعطیات الھامة، كما علیھم " الھیئة "إنشاءعند
 وا ضعی أن كما علیھم ·  تزید عنھاأو الكتیب المذكور  معلومات تتعارض مع تلك الملحوظة فيأیة إعطاءالامتناع عن 

 والصادرة عنھا وذلك في مكاتبھا ولدى  الھیئةبتصرف المستثمرین البیانات المالیة والتقاریر كافة المتعلقة بتوظیفات
 . لحصصھا أوسھمھا لأ تسوق أوشركة الإدارة ولدى المؤسسات كافة التي تروج 

 
 أصحاب   أو في الشركة الأسھم أصحاب یئات الاستثمار الجماعي وضع تحت تصرف    ھبإدارة  كما على المعنیین 

 أوضاع السنویة والفصلیة الموافق علیھا من قبل مفوضي المراقبة التي توضح   الحصص في الصندوق التقاریر   
 اریة الإد  والخسائر والمصاریف   الأرباح  العملیات الاقتراضیة وتفصیل   الأخص الصندوق المالیة وعلى /الشركة 

 · المستوفاةأووالفوائد المدفوعة 
 
 
  موجب النشر-ب
 

 تنشر بیاناتھا المالیة السنویة في جریدتین محلیتین واسعتي الانتشار وفي نشرة     أنعلى ھیئة الاستثمار الجماعي  
بنان    مصرف ل إلى ھذه البیانات إرسال كانت مسجلة لدیھا ضمن مھلة لا تتجاوز موعد إذا المالیة المنظمة الأسواق

 · ولجنة الرقابة على المصارف   
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 البیانات المالیة المطلوب تقدیمھا لمصرف لبنان  -٨
 

 : ھیئة استثمار مشتركإدارة على القیمین على  
 
 ·معتمدین على ھیكلیة للحسابات محددة في نماذج معدة من مصرف لبنان  " الھیئة"تنظیم محاسبة   -أ
 ھولجنة الرقابة على المصارف وفقا للنماذج المعینة من قبل   )  المالیةسواقالأمدیریة (تزوید كل من مصرف لبنان  -ب

 :بالبیانات الآتیة   
  : الذي یلي انتھاء كل شھرالأسبوعشھریا وخلال  -      

 ·" الھیئة" حصص أو اسھم أسعار معلومات مالیة یبین تطور بیان      
  :نصف سنویا وقبل نھایة شھري شباط وآب -       

 ·" الھیئة" حصص أوان بنسب توزیع اسھم  بی   
 ." للھیئة "بیان بنسب توزیع الموجودات الصافیة    

بنسختین عن التقاریر والبیانات الآتیة      )  المالیة ومدیریة الشؤون القانونیةالأسواقمدیریة (تزوید مصرف لبنان  -ج
 :وذلك قبل نھایة شھر حزیران وتزوید لجنة الرقابة على المصارف بنسخة عن ھذه التقاریر والبیانات      

والمنظمة وفقا للنماذج ) المیزانیة وحساب النتائج(البیانات المالیة السنویة المدققة من مفوضي المراقبة   -
 ·المعینة من قبل مصرف لبنان 

 · الحصص أصحاب محضر الاجتماع السنوي لھیئة أومحضر الجمعیة العمومیة السنویة للمساھمین   -
 أو الأسھم الجمعیة العمومیة السنویة لحاملي إلى " الھیئة "إدارةقدم من القیمین على التقریر السنوي الم  -

 · الحصص  أصحاب الاجتماع السنوي لھیئة  إلى
 إلى   الإدارة  من قانون التجارة المقدم من مجلس      ١٥٨التقریر السنوي الخاص المنظم وفقا لاحكام المادة         -

  ·جمعیة المساھمین في شركة الاستثمار المشترك
 أو جمعیات المساھمین العمومیة إلى التقاریر السنویة العامة والخاصة المقدمة من مفوضي المراقبة     -

  الحصص  أصحاب اجتماع ھیئة 
 المؤسسات المالیة ، في أو، من غیر المصارف " الھیئة  "بإدارةالتقریر السنوي عن الشركة المولجة   -

 المنصرم والمیزانیة السنویة وحساب النتائج     حال وجودھا ، یتضمن تفاصیل عن نشاطھا خلال العام 
 ·مدققة من مفوضي المراقبة 

 التي لھا فرع في   الأجنبیة النشرة السنویة الصادرة عن المركز الرئیسي لشركة الاستثمار المشترك    -
 ·لبنان  

 
 

 الأموال  الرقابة على العملیات المالیة لمكافحة تبییض -٩
 

 ف  ي عمل  یات ا لتلاف  ي تورطھ  اج  ریھا م  ع عملائھ  ت رقاب  ة عل  ى العمل  یات الت ي  ءإج  راعل ى ھی  ئات الاس  تثمار الجماع  ي  
 . ٢٠/٤/٢٠٠١ تاریخ ٣١٨ ناتجة من الجرائم المحددة في القانون رقم أموالتبییض 
عشرة آلاف دولار أمیركي أو ما یعادلھ من أیة ھا ة كل من تمس ك س جلات خاص ة بالعمل یات الت ي تف وق قیم             أن وعل یھا 

 .عملة أخرى
 بصور عنھا تحتفظ أن وثائق رسمیة على إلى م ن ھوی ة الزبائ ن وعناوی نھم بالاس تناد         ت تحقق  أن أیض ا  ایتوج ب عل یھ   و

 .وعن المستندات المتعلقة بالعملیات لمدة لا تقل عن خمس سنوات 
لت  ي ع  ن تفاص  یل العمل  یات ا  "  ھی  ئة التحق  یق الخاص  ة  "إل  ى ف  ورا الإب  لاغھی  ئات الاس  تثمار الجماع  ي  یقتض  ي عل  ى 

 . أموال تخفي تبییض بأنھایشتبھون 
 

بواس طة رئ  یس   "  ھی ئة التحق  یق الخاص ة   "إب لاغ یقتض ي عل ى المراقبی ن العاملی  ن ل دى لج نة ال رقابة عل  ى المص ارف        
 .أموال تخفي تبییض بأنھااللجنة عن العملیات التي یطلعون علیھا بمناسبة قیامھم بمھامھم والتي یشتبھون 

 



 ١٩

 أجنبیةویق لھیئات استثمار مشترك  التسأوالترویج  -١٠
 

 الوطنیة وتشجیع أي مستثمر، بأیة وسیلة كانت،على توظیف أموالھ فیھا أویحظر الترویج لھیئات الاستثمار الأجنبیة    
التي تترافق مع التوظیف المقترح وبعد تزویده بالمعلومات كافة التي    أحیط علماً بالمخاطر والأعباء والعمولاتإذاإلاّ 

 . المالیة والتزاماتھ  قراراتھ   ىالتأثیر عل نھا من شأ
 
 التسویق في لبنان لھیئات   أویتوجب الحصول على ترخیص مسبق من المجلس المركزي لمصرف لبنان عند الترویج       

 ·  في لبنان  ھا حصصأو أسھمھا بیع أو عند عرض أو أجنبیةاستثمار مشترك 
 

 أجنبیة كما وعرض أو بیع   مشترك استثماریج أو تسویق لھیئات  یعلق المجلس المركزي موافقتھ على الترخیص بترو     
 :حصصھا في لبنان على    أسھمھا أو

 ولاحكام مشابھة لتلك  لأنظمة حصصھا في لبنان    أو بیع أسھمھاأوالمنوي عرض  " الھیئة "إثبات خضوع   - أ
 .على نظیراتھا في لبنان     المطبقة

 :الخصائص التالیة    " الھیئة" تتوفر لدى أن - ب
 .بحیث لا تجتمع الصفتان لدى أي منھما   " الودیع"عن مھام " المدیر"قلال مھام است - ١
یسمح لھ بإنابة مھامھ " الھیئة" كان نظام إذاالمسؤولیة عن الوكلاء الذین یعینھم " المدیر "تحمل  - ٢

 .للغیر 
حصریة لأصحاب   وفقاً للنظام العائد لھا وانطلاقاً من المصلحة ال  " الھیئة "بإدارة " المدیر "قیام - ٣

 . الحصص أوالأسھم 
 إفلاسھ أو توقفھ عن الدفع إعلان في حال  " المدیر "أموالخارج كتلة " الھیئة"بقاء موجودات  -٤

 . إفلاسھ أوعن الدفع  " المدیر " ومفاعیل توقف أحكامبحیث لا تطبق في شأنھا 
 أوالحصریة لأصحاب الحصص  وانطلاقاً من المصلحة " الھیئة"بمھامھ وفقاً لنظام " الودیع"قیام  -٥

 .الأسھم 
 : التالیة  بالأعمالیقوم " الودیع "أن ما یثبت إبراز  - ٦

 " .الھیئة" كافة المتعلقة بالإدارة العادیة لموجودات   بالإجراءات   -
 ".الھیئة "ما لم تكن مخالفة لنظام " المدیر "بتنفیذ تعلیمات  -

  :نأبالتأكد من  " الودیع" ما یثبت قیام إبراز  - ٧
 لصالح     أو" الھیئة " الحصص المنفذة لصالح    وإلغاءعملیات الإصدار والبیع وإعادة الشراء      -

 ".الھیئة "تتم وفقاً لنظام " المدیر "
 ".الھیئة"احتساب قیمة الحصص یتم وفقاً لنظام   -
 .تخصص وفقاً لما ھو محدد في نظامھا " الھیئة"عائدات  -

في لبنان " الممثل"صرف لبنان لمنح الترخیص المطلوب تقدیم  یشترط مأنیمكن في بعض الحالات  -ج 
 .مالیة  ضمانات
من الأموال % ٧قیمة الضمانات المالیة المقدمة نسبة   لا تتعدىأنمصرفاً یجب " الممثل" كانإذاعلى انھ 

 .الخاصة للمصرف المعني 
 : یتضمن كتاب طلب الترخیص المستندات التالیة أن -د 

 الإشارةمع  ، مرفقاً بھ المستندات اللازمةذج المعد من قبل مصرف لبنانالأنموملخصاً وفق  -١
 المذكورالأنموذج التي تتضمن المعلومات المطلوبة في  إلى الصفحات بشكل دقیق

" الودیع"  والجماعيھیئة الاستثمار " مدیر" عن كتیب التسویق موقعة من أصلیةنسخة  -٢
 .في لبنان " الممثل"و

منشأ كشركة استثمار مشترك مھما " الصندوق" كان إذا" الشركة"ظام  نأو" الصندوق"نظام  -٣
 كان شكلھا 

 لإفادة حدیثة صادرة عن سلطات الرقابة في بلد المنشأ ، تفید عن حصول الأصلنسخة طبق  -٤
 .على الترخیص المطلوب وخضوعھا للرقابة المستمرة للسلطات المذكورة "الھیئة"

 .ة  البیانات المالیة الفصلیة والسنوی -٥



 ٢٠

 عقد تمثیل ، عند أو أسھمھا أولتسویق حصصھا " الھیئة"الصلاحیات الممنوحة من  -٦
 .في لبنان " الممثل"وبین " المدیر" بین للأصولالاقتضاء، موقعاً وفقاً 

 
 ،  أجنبیة أو یعرضون أو یبیعون أسھمھا أو حصصھا في لبنان    مشترك استثمار على الذین یروّجون أو یسوّقون لھیئات   

 البیانات المالیة العائدة لھذه الھیئات وذلك في     ، بالإضافة إلى كتیب التعریف  ،وا بتصرف المستثمرین المعنیین   یضعأن
  .مكاتبھم ومراكز إدارتھم في لبنان

  الاكتتاب  بتقریر عن حجم  ، كل شھرالمخصص والمعد من قبلھ، كما علیھم تزوید مصرف لبنان وفق الأنموذج   
 .في لبنان" الھیئة " خلال الشھر والعائدة لتسویق  أو بالأسھم الحاصلة بالحصص 

 
 



 ٢١

 

 ھیئات الاستثمار الجماعي إلى والتعامیم الموجھة ، القراراتالقوانینلائحة ب: ١  ملحق رقم 
 

 قوانین  
 

 رقم القانون التاریخ الموضوع
 ٣٠٤مرسوم اشتراعي رقم  ٢٤/١١/١٩٤٢ قانون التجارة

 ١٣٥١٣مرسوم اشتراعي رقم  ١/٨/١٩٦٣ قانون النقد والتسلیف
 ٥٢٠قانون رقم  ٦/٦/١٩٩٦ تطویر السوق المالیة والعقود الائتمانیة

   ٣١٨ قانون رقم  ٢٠/٤/٢٠٠١ مكافحة تبییض الأموال
 
 

 تعامیم مصرف لبنان   
 

 التاریخ الموضوع
 

رقم 
 القرار

 رقم التعمیم

 متعلق بھیئات الاستثمار الجماعي 
 
 
 
 

/٥/٩ ت   اریخ  ٧٠٧٤ تعدی   ل الق   رار الأساس   ي رق   م    
١٩٩٨ 

 
 
 
 

 ٥/٩/١٩٩٨ تاریخ ٧٠٧٤تعدیل القرار الأساسي رقم 
 

٥/٩/١٩٩٨ 
 
 
 
 

١٣/٦/٢٠٠٢  
 
 
 
 
٨/١/٢٠٠٥ 

٧٠٧٤ 
 
 
 
 

٨١٥٤ 
 
 
 
 

٨٩٤٢ 

أساس     ي للمص     ارف وللمؤسس     ات   
ل  یة المال  یة ولمؤسس  ات الوس  اطة الما 

ولھی       ئات الاس       تثمار الجماع        ي   
 ٤٩ولمفوضي المراقبة   رقم 

 
وسیط للمصارف وللمؤسسات المالیة 
ولمؤسسات الوساطة المالیة ولھیئات    
الاس      تثمار الجماع      ي ولمفوض      ي 

 ٢١المراقبة رقم 
 

وسیط للمصارف وللمؤسسات المالیة 
ولمؤسسات الوساطة المالیة ولھیئات    
الاس      تثمار الجماع      ي ولمفوض      ي 

  ٧٤مراقبة رقم ال
  مسك حسابات سندات الخزینةأصول

 
أساس     ي للمص     ارف وللمؤسس     ات    ٧١٤٩   ٥/١١/١٩٩٨

 المال  یة المال  یة ولمؤسس  ات الوس  اطة 
 ٥٥ولھیئات الاستثمار الجماعي رقم 

 كترونیة العملیات المالیة والمصرفیة بالوسائل الإل
 

أساس     ي للمص     ارف وللمؤسس     ات    ٧٥٤٨ ٣٠/٣/٢٠٠٠
المال   یة وللمؤسس   ات الت   ي ت   تعاطى   
العملیات المالیة والمصرفیة بالوسائل 

 ٦٩الإلكترونیة  رقم 
 
 



 ٢٢

 بھیئات وصنادیق الاستثمار الجماعي اللبنانیة لائحة : ٢ملحق رقم 
 )١/٧/٢٠٠٥كما في( 

 
 المؤسسةاسم  نوع الھیئة المدیر تاریخ التأسیس

اللای    د ب    یزنس انفس    تمنت كوربوریش    ن    ١٩٩٧-٧-٣١

 )ابیكورب(ل .م.ش

 )١(السلة الذھبیة  صندوق استثمار مشترك

Golden Basket I 

 .ل.م.ش) القابضة(انون ھولدینغز لیب شركة استثمار مشترك الشركة ذاتھا  ١٩٩٧-٨-٢٦

Lebanon Holdings s.a.l 

 )دولار (بیروت إنكم فند  صندوق استثمار مشترك .ل.م.بنك بیروت ش ٢٠٠٠-٨-٣

(USD) Beirut Income Fund 

 )ل ل ( بیروت إنكم فند  مشتركصندوق استثمار .ل.م.بنك بیروت ش ٢٠٠١-١٠-١٣

  Beirut Income Fund (L.L) 

 بیروت انتربنك فند صندوق استثمار مشترك .ل.م.بنك بیروت ش ٢٠٠٢-٨-٢

Beirut Interbank Fund 

5 June 2003 ل.م.بنك بیروت ش. 

 

 Beirut Global Income صندوق استثمار مشترك

3 Oct 2003 ل.م.بنك بیروت ش. 

 

 Beirut Lira Fund صندوق استثمار مشترك

10 Oct 2003 Middle East Capital Group  صندوق استثمار مشترك Lebanon Real Estate 
Development Fund L.P 

4 June 2004  صندوق استثمار مشترك .ل.م.بنك بیروت ش Beirut Golden Income 

29 Sept 2004 صندوق استثمار مشترك .ل.م.بنك بیروت ش Beirut Income Fund II 

22 July 2004 صندوق استثمار مشترك .ل.م.بنك بیروت ش Beirut National Fund 

16 May 2005 صندوق استثمار مشترك .ل.م.بنك بیروت ش Beirut International Income 
 


